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PERNANMBUCANAS FINANCIADORA S.A.
CREDITO, FINANCIAMENTO E INVESTIMENTO

C.N.P.J. 43.180.355/0001-12
Carta Patente 7637383/80

- ———

PERNAMBUCANAS

ARTHUR LUNDGREN TECIDOS S.A. SP

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Contexto operacional

A Pernambucanas Financiadora S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento (*Financiadora”)
tem por objetivo a realizacao de financiamentos para aquisicao de bens e servicos e para capital
de giro, podendo praticar todas as atividades legalmente admitidas e nao vedadas para as
sociedatles de crédito, financiamento e investimento. A Financiadora ¢ emissora e administra
cartdes de crédito e contas de pagamento, podendo ainda praticar as atividades a estas afins
€ 0s demais procedimentos necessarios para a sua colocagao no mercado, na forma dalegislacao
em vigor, sendo pam(\pzme do Sistema de Pagamentos Brasiciro (SPE)

diretamente

0s cust tribuh
incluem 0s custos com empregados alocados no desenvo\v\menw de softwares.

Gastos d ao critéri atribuiveis
no de softwares s30 como despess, conforme ncorridos
Imposto de renda e contribuicdo social correntes

A provisao para imposto de renda foi constituida pela aliquota de 15% sobre o lucro real,
acrescida do adicional de 10% sobre o lucro.

A contribuico social foi calculada pela aliquota de 15% até 31 de agosto de 2015 e a

Caixa liquido gerado (utilizado) total

RELATORIO DA DIRETORIA
Em as disposicoes legais e as oes financeiras de P Financiadora S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, com o relatério dos Auditores Independentes.
Sa0 Paulo, 25 de marco de 2020.
A Diretoria
BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 DEMONS‘TRACAO DO RESULTADO
(Em milhares de reais) SEMESTRE E EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
ATIVO PASSIVO E PATRIVIONIO LIQUIDO (Em milhares de reais, exceto o lucro liquido por lote de mil ages, expresso em reais)
2019 2018 2019 2018 2° Semestre Exercicios
Circulante 3047.799 3085077 Circulante 2205172 T651.331 2019 2019 2018
Disponibilidacles 54.241 37.107  Depbsitos 4647 Receitas da intermediago financeira 610.840 1214.79% 1.150.936
Aplicagoes interfinanceiras de liquidez (Nota 4) 293.441 431585  Conta de pagamentos 2,647 Operacaes de crédito (Nota 15) 600549 1.187.365 1.120.174
Aplicacoes em operagdes compromissadas 204.000 - Recursos de aceites e emissao de titulos 545.231 92979 Resultado de operagoes com titulos e valores
Aplicactes em depositos interfinanceiros 89.441 431585 Recursos de aceites cambiais (Nota 11) 545231 92579 mobiliarios (Notas 4  5) 10201 27431 21587
Titulos e valores mobiliérios  instrumentos financeiros Outras obrigacoes 1.655.204 1558352  Resultado de operagoes cambiais - - 175
derivativos (Nota 5) 25,595 195908 Cobranga e arrecadagao de tributos e assemelhados - Despesas da intermediagao financeira (237.870) _(676.954) _(894.490)
Carteira propria 25595 195.908 Sociais e estatutarias (Nota 14) 18.847 10544 Captagoes no mercado (Nota 11) T 26031)  (57.685) _ (@1541)
Operacoes de crédito 958,521 763985 Fiscais e previdenciarias (Nota 12) 87.722 24336 provisao para créditos de liquidacio duvidosa
Operacoes de crédito - setor privado (Nota 7 (@) 7470373 7241133 Diversas (Nota 13) 1.548.725 1522476 (Nota 7(0) (211.839) _(619.279) _(852.949)
Provisao para créditos de liquidacao duvidosa Resultado bruto da intermediacao financeira 372970 537.832  256.446
Sﬂ‘?ﬁ? ngfog) 1‘%;&;;) 1(3; ;g;‘) Outras receitas (despesas) operacionais (315.759) _(398.221) _(177.900)
1709467 1649963 Receitas de prestacao d Nota 16) 138.443  280.836 222658
Titulos e créditos a receber (Notas 7 (2) € 9) 1379048 T433588  Exigivel a longo prazo 644.945 161668 heceitas de prestacao de sevicos (Nota 16)
- 544945 _LIBLEEB  Requitado de participagao em controlada 17 17 -
Diversos (Nota 9) 337.333 224417 Recursos de aceites e emissao de titulos 210.128 7413% o o e aessonl (19471 (6725 (4576)
Provisao para outros créditos de liquidagao duvidosa Recursos de aceites cambiais (Nota 11) 210.128 741396 gohest e P (41898) (87370) (74.443)
(Notas 7 (c), 8e 9) (7.314) (8.042)  Outras obrigacoes 434,817 420272 055‘7“25 ribu a”fj Nota 17 1oy s
Outros valores e bens 6.534 6.529 Fiscais e previdenciarias (Notas 12 e 22) 234817 220272 utras despesas administrativas (Nota 17) ¢ ) (184.587)
Bens ndo de uso proprio —e Outras receitas operacionais (Nota 19) 44754 71445
Despesas antecipadas 6.365 6529 Outras despesas operacionais (Nota 18) (285.171) _(323.141) _(188.397)
Realizavel a longo prazo 377.132 238.506 Resultado operacional 57211 __78546
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros Patriménio liquido (Nota 14) 647.786 580.701 Resultado nao operacional (2.636) 308
Gerivativos (Nota 5) 128.268 - Capital social T Resultado antes da tributagéo sobre o lucro 54.575 78.854
Carteira propria 128.268 De domiciliados no Pais 298.000 298.000 Imposto de renda e contribuicao social (Nota 20) (21.275)
Operagaes de crédito 14641 18002 Reserva de lucros 349.786 282701 Provisao para imposto de renda (5.870)
Operacoes de crédito - setor privado (Nota 7 (@) 74,641 18.184 Provisao para contribuicao social (3.935)
Provisao para créditos de liquidacao duvidosa Ativo fiscal diferido (11.470)
(Nota 7 () e 8) - (182) Participacoes de empregados no resultado
Outros créditos 234.223 220504 Lucro liquido do semestre / exercicios 7
Diversos (Nota 9) 234.223 220504 Quantidade de acoes 798000 295000
Permanente 72972 70.117 Lucro liquido por acao - em R$ 0,11 0,25
Investimentos T 1510 =
s 67 1510 DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA
Imobiizado de usa (Nota 10 (a) 26330 17814 SEMESTRE E EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
Imobilizacoes em curso 26.200 7,577
Instalaoes, méveis e equipamentos em uso 452 216 (Em milhares de reais)
Outros 63 21 2° Semestre Exercicios
(-) Depreciagéo acumulada (385) - 2019 2019 2018
Intangivel 46,575 50793 Fluxos de caixa das atividades operacionais
Gastos com aquisicio e desenvolvimento (Nota 10 (b)) 85672 72899 Resultado ajustado do semestre / exercicios 287323 79379 _ 956.266
(3 Amortizacao acumulada (39.097) 2.106) Resultado antes da tributagao do semestre /
Total do ativo 3.497.903 3393700 Total do passivo e do patriménio liquido 3.497.903 3393700 exercicios 54.575  136.991 78.854
Ajustes: 232748 _ 656.805 _877.412
DEMONSTRAGOES DAS MUTAGCOES DO PATRIMONIO LIQUIDO CSH?UW?O dedpw;lﬁo(%ﬂ'ﬂ %L;E'E@ES de crédito Jism 619279 852949
- . e liquidag@o duvidosa (Nota
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma) Depretiacao e amortizacio 8933 17,098 14622
) ___ Reservasde lucros Provisao para contingéncias 7.114 14.545 15.325
Capital . Lucros Resultado de participacao em controlada (7 -
social Legal Estatutarias acumulados Total  Quuras provisoes / reversoes (5.482)
Em 31 de dezembro de 2017 298.000 59.600 204.104 - 561704 Variagao de ativos e passivos (361.750) (1.024.591) (L09,654)
Retengao de dividendos — R$ 0,06 por acao conforme AGO de 30 de abril de 2018 (Nota 14) - - 17.363 - 17.363  (Aumento) em aplicacoes interfinanceiras (204.000) -
Dividendos - R$ 0,10 por acao conforme aprovagao ARD de 26 de setembro de 2018 (Nota 14) - - (30.000) - (30.000)  (Aumento) / reducao em titulos e valores mobilirios Nass Carods ®7.717)
Lucro liquido do exercicio - - 42178 42178 (Aumento) / reducao em operacoes de créditos 53301 (171.557) (252.750)
Destinacao: (Redugao) provisao de operacoes de crédito e outros
Dividendos provisionados - R$ 0,04 por aao - - - (10.544) (10.544) (Nota 8) créditos de liquidacao duvidosa (231.588) (585.485) (892.781)
Reserva estatutéria (Nota 14) - 31634 (31.6349) - (Aumento) em outros créditos (43430 (19.994) (86511)
Em 31 de dezembro de 2018 298.000 59.600 223101 580.701 Z’-\umm;“n(::)ef“moolurg;a;;f\;;iséssbens 03 100 229
, . == —= = u u i
Retencao de divdendos 5 0,04 por agao conforme AGO de 30 de abi de 2019 (Nota 14) 10,544 oo TOZET mposto de renca ¢ controicao social pagos @812 (106672 (7028
LD“;S"‘I’HMD 0 do exercicio - - - Caixa quuidn (utilizado) pelas atividades
74.431) _(230.795) _ (53.388)
Dividendos provisionados - R$ 0,06 por acao - - (18.847) (1B847)  imcon de caina das atividades de investimentos { ) L ) )
Reserva estatutaria (Nota 14) - __ 56.541 __ (56.541) = Aquisicéo de bens do ativo imobilizado /-mangwe\ (17.625)  (21.289)  (14.723)
Em 31 de dezembro de 2019 Baixa de bens do ativo imobilizado / intangivel 1.443 1.443 -
Em 30 de junho de 2019 298.000 233645 42.088 633333  Caixa liquido utilizado pelas atividades
Licro liquido do semestre N - 2 33300 33300 deinvestimentos (16.182) _ (19.846) __(14.723)
Destinacdo Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
. Aumento/ (reducao) em depdsitos 3757 4647 (71373)
Dividend tos — RS 0,03 - - 18.847, 18.847)
Reserva cotatotiria (Nota 147 0 0 . . 6541 Ess 541; (18847 Aumento/ (;:g\égao) em recursos de aceites cambiais (83749 (19.016) fgé gég)
Em 31 de dezembro de 2019 298,000 59.600 290.186 647786 Caixa liquido gerado (utilizado) pelas atividades —
= de financiament 79.992) _ (74.369) 342262
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E DE 2018 S — {19999 (74.369) 342262

Aumento (redugao) em caixa e equivalentes
de caixa (170605 _(325.010) _ 274151
No inicio do semestre / exercicio 314287 468.692 194541
No fim do semestre / exercicio 143682 143682  468.692
Composigao de caixa e equivalentes de caixa
Disponibilidades 54241 54241  37.107
Aplcacoes interfinanceiras de liquidez 89.441 _ 89.441 _ 431585
Total de caixa e equivalentes de caixa 743682 143682 _468.602

Base de das aliquota de 20%, no periodo compreendido entre 1° de setembro de 2015 e 31 de 4.  Aplicacdes interfinanceiras
s Gemonsiraaes fnanceias foram preparadas com obervancia 0as dsposicoes confidas na dezembro de 2018, e 15% a partir de 1° de janeiro de 2019 sobre o lucro liquido ajustado, i ) 2019 2018
Lei das Sociedades por AcGes, dos dispositivos contabeis introduzidos pelas Lels n°s 11.638/07 Conforme Medida Proviséria n° 675, de 21 de maio de 2015, que foi convertida na Aplicagdes em operacoes compromissadas
€ 11.941/09 e as normas e instrugoes do Conselho Monetério Nacional e do Banco Central do Lei n° 13.169/15 em 6 de outubro de 2015 Vencimento acima de 365 dias 204.000 -
Brasi, em conformidade com o Plano Contabildas Insttuoes do istema Financerto Nacional . Aplicagoes em depésitos interfinanceiros
-COSiF e evdendamtodas s prop financeiras, @ Imposto de renda e contribuigéio socal diferidos i B e iowsth 30 des oy s s0a41 43185
e somente elas, as kit Os créditost ase nas disposico tantes na Resolucao R e
Na elaboracao das demons\vacoes financeiras foram utilizadas estimativas e premissas na n°3.059 de 31 de dezembro de 2002 ena RESO‘UGBO n°3.355 de 31 de marco de 2006,
determinacao dos montantes de certos ativos, passivos, receitas ¢ despesas, de acordo com as do Conselho Monetario Nacional, que determinam que a Financiadora deve atender, O resitado com aplicacoes nterfinanceres e lquidez e operscoss compromisagss, 1o
praticas contabels vigentes no Brasi. Essas estimativas e premissas foram para registro e contabidecredi decorrentes exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, foi de RS 16.742 (2018 ~ RS 11.045),
mensuracao de contingéncias, nos estudos técnicos para estimar os periodos de realizacao dos de diferencas temporarias, as sequintes condicde rendimento médio ge 99,95% a.a. (zms 799 33% a.a.) do Certificado de Deposwo
créditos tributarios e na selecao do prazo de vida il de certos ativos. Os resutados efetivos +% presontar hstorco d& hcros ou receias tbutaveis para fins de imposto de renda e Interfinanceiro (*CDI"). O resuitado com aplicacoes interfinanceiras esté regisirado na rubrica
podem ser diferentes das estimativas e premissas adotadas contribuicao social, no minimo, em trés exercicios dos ultimos cinco exercicios sociais, “Resultado de operacoes com titulos e valores mobilirios na Demonstracao de Resultado.
As demonstragaes financeiras foram aprovadas para emissao, pela Diretoria, em 25 de marco incluindo o exercicio em referéncia; () O montante de RS 89.441 (2018~ R$ 431.585) foi considerado como equivalentes de caixa,
de 2020. « Expectativa de geracao de lucros tributéves futuros para fins de imposto de renda e pelo prazo original igual ou inferior a 90 dias, liquidez imediata e risco insignificante de
Principais praticas contabeis contribuicao social, conforme o caso, em periodos subsequentes, baseada em estudos mudanca de valor justo.
(@) Apuracao do resultado ¢ nkesquepe 30doré 5 & 5. Titulos e valores mobiliarios
4 . constituido crédito tributario de imposto de renda (25%) e contribuicao social (15%), A carteira de titulos e valores mobiliarios foi classificada na categoria *Titulos para negociaao”
?rsueri(oe 2?3 fageéf:f:fvas e 'r‘.’a‘iﬂfé’fﬁ !?neakr’wc':w?a‘me de competénca, absenvandosse o calculado sobre as diferencas temporais, representadas pelo montante das despesas De acordo com a categoria estabelecida na regulamentacao vigente, a carteira estava assim
s recetas ¢ despesas de natutezs inancera sao calculadas com base o método sproprisdas e and o dedutiues para fins do referdo imposto e conrbuigao O'toal  composta Volora Vetor
exponencial, registradas pelo valor de resgate e as receitas e despesas correspondentes O e anarios cotd registiado 12 rubrica "Outros créditos - diversos o grupo alor de alor de
a0 periodo futuro sao registradas em conta redutora dos respectivos ativos e passivos, e o5 ativos circulante e realizavel a longo prazo. Valor de mercado mercado
apropriadas ao resultado pela fluéncia dos prazos. (k) Captagdes em recursos de aceites cambiais ) ) custo em 2019 em 2018
(b) Caixa e equivalentes de caixa As captagoes em recursos de aceites cambiais s30 registradas pelovalor recebido, acrescidas Titulos privados
Caixa e equivalentes de caixa, conforme Resolugio CMN n° 3.604/08 e CPC 03 so pelos encargos pactuados e apropriados em cada periodo mensal Cartefra prépria
representados por disponibilidades em moeda nacional e moeda estrangeira e, quando () Ativos e passivos e legais, fiscais e previdenciari Cotas em fundos de investimento - - 90899
aplicavel, operacoes que sao utilizadas pela Instituicao para gerenciamento de seus 0 reconhecimento, a mensuracdo e a divulgagao dos ativos e passivos contingentes, & Letras Financeiras do Tesouro — LFT 153.863 153.863 105.009
compromissos de curto prazo, com prazo igual ou inferior a 90 dias, entre a data de obrigaoeslgas s efetuadosde acordo com s crtéricsdesrios o 153.863 153.863 195.908
aquisico e a data de vencimento. O caixa e equivalentes de caixa da Financiadora s30 - i . "
A ativas - nao so nas nanceiras, exceto i cotas do fundo d rualizad elo respectivo.
representados por saldos em poder de bancos e aplicaoes interfinanceiras de curto prazo. qua"do da existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de sua realizagao, sobre valof Ga cota Gigado pela scminsiiadora do fundo ¢ sao cassficadss dentro da foa de
(@) Aplicagbes interfinanceiras “3 "?““’;‘ ) 55 pelo valor de aplicacs as quais nao cabem mais recursos; vencimento de até 3 meses. O resultado no exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, foi
s aplicacoes interfinanceiras de liquidez 3o apresentadas pelo valor de aplicacao, « Provistes e contingéncias passivas — provisoes sao reconhecidas nas demonstraoes de RS 1856 (2018 - RS 5.822).
acrescidas dos rendimentos auferidos até  data do balanco financeiras quando, baseado na opiniao de assessores juridicos e da Administracao, for 0 valor de mercado dos titulos publicos foi apurado com base nas taxas médias divulgadas
(d) Titulos e valores mobiliarios de uma acao judicial com uma pela Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (Anbima).
bDs‘mulos e(‘/alms r‘noblhinos 30 vcegwst‘rados pelo cu;(oade aguwcsw(a‘o ¢ adpreBser;t‘ados gg prova‘ved\ smfda de recursos para a hqu\dfzgac das obngagnez}e quando os montantes Os titulos publicos estao custodiados no Sistema Especial de L\qu\d;(éo ede cmcm; (Selic).
alanco patrimonial, conforme a Circular n® o Banco Central do Brasil, senc envolvidos forem mensuréveis com suficiente seguranca. Os passivos contingentes O resultado no exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, foi de R$ 8.832 (2018 - R$ 3.854).
P ki ) @ s
;\Ea;sl icads de acordo com a intencao da Admwstracao, na categoria "Titulos para classficados como perdas possves pelos assessores urdcos 560 apenas SNBSS 6 nstrumentos financeiros derivativos
0 Tulos dasifcados para negociagao sio apresentados no afvo circulante e avaliados, Drovisao o dutlgaas; o aduelas cessicadas como perca femota nao requerem A Financiadora pode se utilizar de instrumentos financeiros derivativos para atender as suas
; necessidades proprias, de reduzir a exposicao a iscos de mercado e de taxas de juros. Durante
na data do balanco, pelo seu valor de mercado, sendo que as variacoes s3o reconhecidas « Obrigagses legais - fiscais e previdenciarias — referem-se a demandas judiciais, onde o exercido Tinda em' 31 de deembro 6o 2019-8 2018, 3 Fivanciadora néa opérou com
10 resultado do periodo . . estao sendo contestadas, a legalidade e a constitucionalidade e alguns tributos e strumentos financeiros derivativos '
£m 31 de dezembro de 2019 e 2018, a Financiadora nao possuia titulos dlassificados como Contribuicoes. O montante discutido & quantificado, registrado e atualizado
e creain s oo eae o oo e lquidagao duvi mensaimente v e s i em 31 e dezembro de 2019 & 2018, k0 asim sumariadas
ey G et ot G sty Com ety 6 Adminisroczo () Provisao para recuperacdo de atvos - (impairment) @) Acomposciods ceiera de operacoes de o e oo credlios areceber com caracerstica
quanto ao nivel de risco, que considera a conjuntura economica, a experiéncia passada e Q registro contbi de um ativo deve evidenciar eventos ou mudancas nas circunstancias de concessao de crédito, por modalidade de operagao, esté assim representada
0s riscos especificos em relagao a operagao, aos devedores e garantidores, com observancia econdmicas, operacionais ou tecnologicas, que possam indicar deterioracao ou perda de 20 2018
(oo parametros o diretrizes estabblecidos pela Resolucao nb 2 682 do Banco Central do seu valor recuperavel. Quando tais evidéncias sao identificadas e o valor contabil liquido Crédito pessoal TAS5 551 —T359317
Brasil, que determina a andlise periodica da carteira e sua classificagao em nove niveis, excede o valor recuperavel, é constituida uma provisao, ajustando o valor contabil liquido. Direitos creditérios descontados __ 2646 -
sendo “AA" (risco minimo) e “H" (risco méximo). Essas provisoes 530 reconfheadas no resultado do periodo ' g Total de operacoes de crédito 148501 1259317
X rendas d de crédito vencidas ha mais d 0 financeiros sao revistos, no minimo, anualmente para determinar Titulos e créditos a receber (% 448 1.433.588
o o ivel it risco, somente 530 reconhécidas como receita, duandp efetamente se ha alguma ndicacao de parda por mpaiTment Total de tulos « crcitos  receber (Nota ) 1.433.588
recebidas (n) Outros ati utros passivos Total da carteira
As operacoes classificadas como nivel "H, permanecem nessa classificagao pelo periodo Os ativos estao demonstrados pelos valores de realizagao, incluindo, quando aplicavel, os Parcelas a curto prazo 2674721
de sis meses, quando entéo s2o bahadss contra 3 provisso ex‘sg“lwmmm‘adas‘ por fendimentos e s variacoes monetarias auferdos (em base pro ata di) e provisso para  Perceles 2 ongo prazo 18189
o e e I oo v, cop e U cionte P At perda, da necesséria. Os uem os idos (*) Operagoes com cartoes de crédito private label e bandeirado
st 30 nto Sabcd el Resom(ao e Dl A trodi. H r(c’a’\;s:;asleaw)s acrescidos dos encargos e das variagoes monetérias incorridos (em base No eerdiofindg em 31 de dezembrode 2015, o sakdode valores rencgodados com cientes
conforme demonstrado nas Notas 7 (c) e
(f) Investimentos s
Os investimentos em controlada s3o avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial, (© O vencimento da carteira de operacoes de crédito apresenta o seguinte perfi
(9) Imobilizado 2019 2018
S0 registrados ao custo de aquisicio, formacao ou instalacao, deduzido de depreciagao A vencer Vencidos A vencer Vencidos
9uamortizscao acumulada. A depreciagao o smortizacao € calcuada pelo método inear, Prazo __Valor % —_Valor % ___Valor % —_Valor %
a5 taxas que levam em conta o tempo de vida util economica estimada dos Até 30 dias 918.153 676 768.405 1718.247 204818
‘AFinanciadora adota como procedimento rasar o mobilado s verficacao de possuels De 31a 60 dias 325.251 16,56 77771 21194 93.961
perdas, conforme descrto na Nota 3 (. A Financiadora efetua,periodicamente, reisoes De 612 90 dias 221935 11:30 78.029 16.608 79.947
do prazo de vida util economica dos seus bens do ativo imobiliza De 91 a 180 dias 335308 17,08 233062 37.166 165.694
O imobilizado 6 mensurado pelo-seu custo stoico, menos depreciacao acumulada De 181 a 365 dias 148.330 755 343577 16.909 320177
Os custos subsequentes sao incluidos no valor contabil do ativo ou reconhecidos como Acima de 365 dias 14.641 075 - 18.184 -
um ativo separado, conforme apropriado, somente quando for provével que fluam 1963618 900844 828308 864507
beneficios economicos futuros associados ao item e que o custo do item possa ser . ; — —_— —_—
mensurado com seguranca. O valor contabil de itens ou pecas substituidos ¢ baado, () COMPOsicao da carteira por nivel de risco:
Todos 0s outros reparos e manutencoes sao lancados em contrapartida ao resultado, 2019
quando incorridos, Percentual Provisao
(h) Intangivel Nivel Avencer Vencidos Total de provisio contabilizada Total
As licencas de software 53 capitalizadas com base nos custos incorridos para adquirir os A 1963511 91187 2.054.698 0,50 10.141 7914808
softwares e fazer com que eles estejam prontos para ser utilizados. Esses custos s30 B 9 77.224 77.233 1,00 772 97.904 979
amortizados durante sua vida util estimavel de cinco anos. C 6 77759 77765 3,00 2333 97.156 2915
Os custos de desenvolvimento que sao diretamente atribuiveis a0 projeto e aos testes de D 6 78.026 78032 10,00 7.803 83313 8331
produtos de software identificaveis e exclusivos, controlados pela Financiadora, sao 3 16 80328 80344 30,00 241103 65342 19.603
reconhecidos como ativos intangiveis, quando os seguintes critérios sao atendidos F 9 75.394 75.403 50,00 37.702 54.133 27.066
« E tecnicamente viavel condluir o software para que ele esteja disponivel para uso; G 6 77.332 77.338 70,00 54.137 52.874 7.012
« A Administragao pretende concluir o software e usé- H 55 343504 343649 100,00 343649 327375 327375
« Pode-se demonstrar que ¢ provavel que o software gerara beneficios econdmicos 1963618 900.844 7864.462 480.640 7692905 432855

futuros;
Estao disponivels adequados recursos técicos, financeiros e outros recursos para condluir
o desenvolvimento e para utilizar o software;
« O gastos atribuf d podem ser
com seguranca.

Complementar (*)

519.166 485372

() Refere-se a provisao complementar, realizada no segundo semestre de 2019, aos percentuais minimos requeridos pela Resolugao n° 2.682, de 21/12/1999, do CMN, com base no julgamento

e experiéncia da Administragao, de forma a contemplar avaliages mais prudentes dos riscos nas operagdes com clientes.

(Continua...),
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACGES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E DE 2018

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

(d)  Por setor de atividade:

2019 2018
2.864.462 2.692.905

Pessoa fisica

(e)  Cessio sem coobrigacéo de crédito baixado como prejuizo
No segundo semestre de 2019, a Financiadora efetuou operacao de cessao sem coobrigagao de crédito baixado como prejuizo com sociedade
nao ligada, gerando uma receita liquida de RS 34.487 (2018 - R$ 51.521), sendo registrada na rubrica Receitas com Operagdes de Credito.

8. Provisao para créditos de liquidagao duvidosa

A proviszo para créditos de liquidagso duvidosa foi movimentada pelos seguintes eventos nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2019
e 2018

2° Semestre Exercicios

2019 2019 2018

Saldo inicial 538915 485.372 525.204

Complemento 211.839 619.279 852.949

Baixas contra a provisao (231.588) (585.485) (892.781)

Saldo final 519.166 519.166 485.372

A Financiadora efetuou a baixa de operacaes de crédito contra prejuizo ap6s 180 dias da classificagao no nivel “H”
No exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, foram recuperados créditos anteriormente baixados contra a provisao (Nota 15) no montante
de RS 105.609 (2018 - R 348.434)

0 indicador “over 90" (relagao entre as operages vencidas ha mais de 90 dias e o saldo da carteira de crédito classificada) dos clientes da carteira
de cartéo bandeirado cresceu 7,16 p.p. em comparagao a0 mesmo periodo do ano anterior. Esta variacao deve-se, principalmente, & abertura de
concessao de crédito no “Mar Aberto*. Em 31 de dezembro de 2019 é de 19,46% (2018 - 12,3%).

9. Outros créditos

19 2018

Curto prazo Longo prazo Curto prazo Longo prazo

Valores a receber da Controladora (Nota 21) 74.012 - 72.108 -
Imposto de renda e contribuicao social a compensar 94.076 53878 7.028 45.460
Créditos tributarios de impostos e contribuicoes 61.887 178.039 48.245 171.193
Titulos e créditos a receber (*) (Nota 7) 1.379.448 - 1.433.588 -
Proviséo para outros créditos de liquidacao duvidosa (*) (7.314) - (8.042) -
Outros 107.358 2.306 97.036 3.851
1.709.467 234.223 1.649.963 220.504

(¥) Operacdes com cartes de crédito private label e bandeirado.
05 créditos rbutarios de impostos e contribuigoes foram constiuidos sobre dweren;astemporanameme indedutiveis
No exercicio findo em 31 de dezembro, s créditos t segregadas pelas bases para constituicao

saldo iniial Adicoes saldo final
Imposto de renda
Provisao para créditos de liquidacao duvidosa (Nota 8) 25512 11.527 - 37.039
Provisao para PIS e COFINS (Nota 22 (b)) 105.068 3636 - 108.704
Outras 3.218 993 - 4211
133.798 16.156 - 149.954
Contribuigéo social
Provisao para créditos de liquidacao duvidosa (Nota 8) 20.409 1815 - 22224
Proviséo para PIS e COFINS (Nota 22 (b) 63.041 2181 - 65.222
Outras 2190 336 252
85640 4332 89.972
2019 219.438 20.488 239.926
2018 239.231 6.130 (25.923) 219.438

om base o atual e de captalizagao e nas operagocs da Financladora e considerando as expectativas de resutados fuuros determinatdos
com base em premissas que i o nivel de operades; o atual cendrio economico; e as expectativas
futuras de taxas e jaros, a Adminftragao acredta eue of eréetos tbutarios egitrados em 31 ce dezembro de 2018 tenham a ua reaizacao
futura da seguinte forma:

Expectativa de realizagao

Realizagdo

2020 202122024 Total

Creditos tributarios do imposto de renda
Provisao para créditos de liquidacao duvidosa (Nota 8) 37.039 - 37.039
Proviséo para PIS e COFINS (Nota 22 (b)) - 108.704 108704
Outras 1.640 2571 4211
Total 38679 111.275 149 954

Valor presente
Creditos tributarios de contribuigao social

Provisao para créditos de liquidacao duvidosa (Nota 8) 22224 - 22224
Proviséo para PIS e COFINS (Nota 22 (b) - 65.222 65222
Outras 984 1.542 2526
Total 23208 66764 89972
Valor presente 22.036 51521 73557

Para fins de determinacao do valor presente, da realizacao futura, estimada de créditos tributarios em cada ano, foi adotada a taxa média de
5,32% a0 ano, referente ao custo médio de captacao da Financiadora

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, todos os créditos tributarios de imposto de renda e contribuicao social haviam sido reconhecidos pela
Financiadora

3

. Permanente
(@) Imobilizado
Representados por instalages, moveis e equipamentos de uso e em curso, no montante de R$ 26.330 (2018~ R$ 17.814)
(b) Intangivel
Representado por softwares em andamento no montante de R$ 46.575 (2018 ~ R$ 50.793)

16. Receitas de prestagao de servicos
2° Semestre
2019

2019
Rendas de servicos prioritarios ~ PF 14.583 33.940
Cartéo de crédito diferenciado 71787 148749
Receita de outros servicos 52.073 98.147
138.443 280.836 222.658
17. Outras despesas administrativas
2° Semestre Exercicios
2019 2018
Comunicacio (11.950)
Processamento de dados (45.644)
Servicos técnicos (8.000)
Servicos do sistema financeiro (52.947)
Servicos de terceiros (6.547)
Contribuices filantrépicas -
Despesas compartilhadas (Nota 21 (a)) (22.464)
Depreciacio e amortizacao (14.622)
Indenizacoes judiciais / civeis (9.824)
Outras (12.589)
7)
18. Outras despesas operacionais
2° Semestre Exercicios
2019 2019 2018
Descontos concedidos (254.153) (263.491) (130.158)
Despesas compartilhadas (Nota 21 (a) - - )
Juros outros (12) 17) (55)
Despesas com patrocinio cultural / esportivo (1.793) (1.793) -
Despesas com intermediacao (cartao de crédito) (10.920) (22.435) (14358)
Correspondente bancario (2.643) (5.347) (5.354)
Outras (15.650) (30.058) (38.468)
(285.171) (23.141) (188.397)
19. Outras receitas operacionais
2° Semestre Exercicios
2019 2019 2018
Receitas de intermediacao (cartdo de credito) 24.439 86.974 58519

Receitas com programas de incentivo de vendas - - 37
Reversao de provisces - - 1.478
Outras 315 1.850 11.411

44.754 88.824 71.445

20. Recondiliagéo de imposto de renda e contribuicao social
A reconciliagao entre a despesa de imposto de renda e contribuigéo social pela aliquota nomlna\ € plaefetiva st demonstada  segir
Imposto de renda social
2019 2018 1019 2018
Resultado antes da tributacao sobre o lucro e as participacoes 135.764 78123 135.764 78123
Aliquota nominal combinada do imposto de renda e
da contribuicao social - 25% e 15% (Nota 3 (i) - 25 25 15 15
Imposto de renda e contribuicao social as aliquotas da legislacao (33.941) (19.531) (20.365) (11.718)
Ajustes para calculo pela aliquota efetiva
(Adioes) / exclusdes permanentes (2.928) 124 (683) (746)
Beneficios fiscais (patrocinios culturais e outros) 2.526 - - -
Adicional IR 24 24 - -
Efeito decorrente da majoracao da aliquota da CSLL (*) - - (5.010) (3.906)
(151) (103) a21) 89)
Imposto de renda e contribuicdo social no resultado do exercicio (34.470) (19.486) (26.179) (16.459)
(*) No periodo de 2015 e 31 de de br aaliquota

da contribuicao social foi a\(erada de 15% para 20%, conforme artigo 1° da Lei n° 13.169, de 6 de outubro de 2015
21. Partes relacionadas
(a) Transagoes e saldos
Os saldos referentes as transacoes com partes relacionadas, inclusive os respectivos efeitos em contas de resultado, efetuadas em condigoes
normais de mercado, no que refere-se a prazos de vencimento e taxas de remuneragao pactuadas, séo os seguintes
Ativo (Passivo) Receitas (Despesas)
9 2018 2019 2018

Arthur Lundgren Tecidos S.A. - Casas Per (Controladora)

Valores a receber (i) 74.012 72.108

Contas a pagar (i) (504.478) (550.891) - -
Contas a pagar (ii) (25.750) (2.111) (163.675) (47.983)
Dividendos a pagar (Nota 14) (18.847) (10.544) - -

() Referem-se, substancialmente, aos pagamentos de clientes financiados, efetuados na Controladora, que sao repassados para a Financiadora
no prazo médio de cinco dias

(i)) Referem-se, aos valores a repassar & Controladora, em um prazo médio de cinco a vinte e aito dias, relativos a financiamentos de clientes.

(i) A Controladora e a Financiadora, em outubro de 2016, firmaram parceria na qual consiste em oferecer aos clientes, dentre outros, 0s seguintes
produtos: cartao de crédito de circulagao ampla (bandeirado) ou estrita (private fabe), operacoes de crédito pessoal, operacoes de crédito a0
consumidor, distribuicao de quaisquer outros produtos financeiros, previdenciarios ou securitarios, bem como quaisquer outros negécios, servicos
ou produtos permiticos pela regulamentacao do CMN, BACEN e da SUSEP. Todas as receitas e despesas so divididas entre as duas empresas,
no modelo de profit sharing, 50% para cada uma. Esta divisao & feita mensalmente através da apresentacao dos resultados do més e a devida
liquidacao entre as duas empresas no més subsequente. Em 31 de dezembro de 2019, o resultado da parceria esta distribuido em despesas de

1. Recursos de aceites cambiais profit sharing de RS 137.650 (2018 — R$ 25.441), reembolsos de despesas administrativas de R$ 18.384 (2018 — R$ 22.464), nao houve
. 2019 2018 reembolsos de despesas (2018-R$ 4 e 30 por servicos de da Controladora de R$ 7.641 (2018 - R$ 74).
Captagoes em Recursos de Aceites Cambiais (b) 30 do I-ch: inis 5
. P
Vencimento até 365 dias 545.231 92.979 A remuneracio paga ou a pagar por servicos de empregados no exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 foi de RS 4.530 (salrios e
Vencimento acima de 365 dias 210.128 74139 encargos) (2018~ RS 9.574).
755.359 834.375 A Financiadora nao concede outros beneficios aos administradores e empregados, tais como: assisténcia médica pés-emprego, plano de
Recursos de aceites cambiais referem-se as letras de cambio emitidas pela Financiadora, pactuadas junto a terceiros. O resultado no exercicio findo pensao na condicao de beneficio definido ou contribuigao definida ou, ainda, remuneragao baseada em acoes.
em 31 de dezembro de 2019, foi de R$ 57.685 (2018 - R$ 38.754), 120,37% a.a. do CDI e com prazo médio de 2,6 anos (2018 - 119,51% do 2. Ativos e passivos e obri legais, fiscais e
CDI e prazo médio de 2,4 anos). As contingeéncias ativas e passivas e obrigacoes legais sao avaliadas, reconhecidas e cordo com as
12. Outras obrigaces - fiscais  previdenciérias EvBuAPCrg;v‘;mUamenm Técnico CPC 25 do Comité de Pronunciamentos Contabeis, aprovado pela Resolugao n° 3.823/09 do Banco Central do Brasil
2019 2018 Os critérios de e base de 20 de provisoes e ativas e passivas, levam em conta o estudo
Curtoprazo  longoprazo  _Curtoprazo  _longo prazo detalhado das acoes judiciais e dos processos adm\mstranvos e 530 baseados, também, na opiniao profissional dos advogados patrocinadores
Imposto de renda 50.626 - 8.856 - dessas caus.
Contribuicao social 30511 - 7.104 N (@ Ativos contingentes — Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, nao foram reconhecidos ativos contingentes, tampouco existem processos
Provisao para PIS e COFINS (Nota 22 (b)) - 434.817 - 420272 dlassificados como provaveis de realizacao,
Outras 6.585 8376 - (6) Provisho para riscos isais - £ decorrante de mandado de sequranca impetrado com o objetvo de questionar a constitucionalidade do
87722 134817 24336 120272 alargamento da base de calculo do PISPASEP e da COFINS, levada a efeto com a prormuigagao da Leir 9.718/98. Requereusse, ainda,
R _— = — = declaracao de inconstitucionalidade do § 1° do artigo 3° da Lei n° 9.718/98, bem como a dec trant
13. Outras obrigades - diversas 05 valores indevidamente recolhidos. Em 27 de outubro de 2006, a liminar foi deferida determinando a suspensao do recolhimento das
2019 2018 contribuigoes PIS/PASEP e COFINS, nos termos do §1° do artigo 3° da Lei n° 9.718/98. A Financiadora efetuou o recolhimento das contribuicges
Valores a pagar a sociedades ligadas (Nota 21) 530.228 553,002 de PIS/PASEP e COFINS, de acordo com a liminar obtida e provisionando a diferenca em relacao & Lei n° 9.718/98
g a efetuar a (cartéo de crédito) () 947.049 942.970 Em 31 de dezembro de 2019, 0 montante destacado como proviséo para riscos fiscais ¢ de R§ 434.817 (2018 - R$ 420.272), esta registrado
Outras. 71.448 26.504 no Exigivel a longo prazo.
TTU548725 1522476 As provisoes s3o demonstradas como segue: 2ot
(%) Referemse  débitos oriindrios de aquisicoes de bens e senicos por Usudros de cartéo de crcito, pendentes de pagamentos aos s COFINS Total
estabelecimentos comerciais fil Saldo inicial 58748 361524 420272
14, Patriménio liquido Atualizacces 2,033 12512 14.545
Eim 31 e desembro e 2015, o capialsocil,subscio e ntegralzad, et epresentadopor 298,000,000 2018 -298,000.000) ogdes crinries seldo fnal OREL 37056 4345817
no valor de um real c: 2018
Aos acionistas esta assegurado dividendo minimo, correspondente a 25% do lucro liquido de cada exercicio a ser aprovado por deliberacéo da PIS COFINS Total
Assembleia Geral Ordin Saldo inicial 56606 348341 704.947
A Assembleia Geral Ordmana realizada em 30 de abril de 2019, aprovou a retencao do lucro liquido do exercicio de 2018, da seguinte forma: Atualizacoes 2.142 13.183 15.325
Manutencao para reserva estatutaria: RS 42.178 (2017 - RS 69.4 Saldo final 58.748 361524 20272
Em 31 de dezembro de 2019, foram provisionados dividendos, ontore demonsrado sbas (© Provisao e passivos contingentes - A Financiadora constitui proviso relativa a processos fiscais, trabalhistas e civeis com base na avaliagao
. 2019 __2018 de risco efetuada pela Administracao, apoiada pelos seus consultores juridicos. As principais acoes civeis sao relacionadas a relacoes de
Lucro liguido do exercicio 75.388 42.178 consumo. A provisao registrada nas demonstraces financeiras, no valor de R$ 10.284 (2018 — R$ 7.712), é considerada adequada pela
Dividendos - 25% da base 18.847 10.544 Administracao para cobrir eventuais perdas que possam advir do desfecho dos processos em andamento. As contingéncias classificadas como
Reserva de lucros ~ Estatutaria: Poderé ser futuramente utilizada para aumento de capital com a finalidade de assegurar adequadas condicoes possiveis pelos advogados responsaveis pela conducao dos casos montam RS 6.564 (2018 - RS 9.286).
operacionais 4 Financiadora, bem como para garantir futuras distribuicoes de dividendos. 23. Limites operacionais (acordo da Basileia)
Reserva de lucros - Legal: A reserva legal deve ser constituida obrigatoriamente & base de 5% sobre o lucro liquido do periodo, limitado a A Financiadora esta enquadrada nos limites de risco estabelecidos pelo Banco Central do Brasil. O indice da Basileia para 31 de dezembro de
20% do capital social realizado, ou 30% do capital social, acrescido das reservas de capital. 2019 ¢ de 15,84% (2018  10,70%)
0 saldo das reservas especiais de lucros € oriundo de lucros apos as destinacoes legais.
24. Eventos subsequentes
15. Receitas de operagdes de crédito AfFinanciadora informa que em resposta aos efeitos do Coronavirus (COVID 19) e visando zelar pelas familias brasileiras, tem adotado as medidas
2° Semestre sugeidas pela Organizaczo Mundil de Saide (OMS), bem como as do Minitero da salde do Brasi ¢ aquelas emanadas da Undo, Estados
019 2019 e Vuricios,  contoadora Arhur Lundgren Tecidos S.A.-Cosas ambucanasaptou orfechar e mente apa \rdeZdeEmarcodEZOZ‘O
. —= =21 odas as suas lojas fisicas no pais, até que sejam observadas as o G0es de sequranca que permitam executar suas Operagoes de maneiraregular
Crédito pessoal 518.582 1.080.835 776263 AFinanciadora esta avaliando fontes que po‘ssam mitigar os efeitos s | e seque riscos e ;
Crédito direto ao consumidor 135 691 4477 deste evento. Do ponto de vista de caixa, a Financiadora encontra-se em um cenario de liquidez favoravel, porém observa a evolucao dos fams,
Direitos creditorios descontados 230 230 - bem como aguarda medidas governamentais, de ordem de satde publica bem como econémicas e tributérias, que possam garantir a serenidade,
Recuperagao de créditos baixados como prejuizo (Nota 8) 81.602 105,609 348.434 retomada e prosperidade economica e social do pais. A Financiadora se resguarda o direito de revisar suas agoes e projecoes, fruto de alteragoes
600.549 1.187.365 1129174 futuras que possam advir do tema em tela
SERGIO ANTONIO BORRIELLO MARCELLO MIRANDA EDUARDO CIDADE DA SILVA WALTER HIRATA OUCHI
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Ao Acionista e Administradores
Pemambu(anas Financiadora S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento - Sao Paulo - SP

Slaminamos a5 demonstracoes financeiras da Pernambucanas Financiadora S.A. — Crédito, Financiamento e Investimento (“Instituicdo”), que

compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2019 e as respectivas demonstracoes do resultado, das mutagdes do patrimonio liquido

e dos fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais

politicas contabeis.

Em nossa opinizo, 2 demonsracoesfinanceras adma efridas apresentam adequadamente, e todos os aspectos relevantes, a posigso patrimonial
31

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras
Nossos objetivos 530 obter seguranca razodvel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em conjunto, estao livies de distorgao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opiniao. Seguranca razoavel & um alto nivel de
sequranca, mas nido uma garantia de que 3 auditor realizada de acordo com as normas braseras e nternacionas de audiora sempre detectar as
eventuais distorcdes relevantes existentes. As distorcoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao
ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisbes econbmicas dos usudrios oot o ote s oo
demonstragoes financeiras. Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento
profissonal e mantemos cetcsmo profissonal a0 longo da auctora, Al diso

e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas oes financeiras, se causada por fraude ou erro,

e financeira da P A. Crédito,

.0 sous fluxos de Cava para  semesre & exercico findos nessa data, e acordo com 35 praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicoes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil (*Bacen”).

Base para opiniao

planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tas riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opiniao. O risco de nao detecgao de distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que
3 fraude pode enoler o ato de burar 05 controles infernos, conluo, flificagao, omiss3o ou epresentacoes alsas nfencionai

. trol relevantes para a auditoria para

ircunstancias,

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e mtemamonzls de auditoria. Nossas.

em com tais
normas, estao descrit intitulada * financeiras”. Somos

mas, N30, O 0 Gbjetvo de enpressanMos opiniao sobre a efcécia dos controles nternos da nsiticao.
. I

em relagao a Instituico, de acordo com os principios éticos relevantes prevmos no (omgo de Etica Profissional do Contador e nas normas
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que
2 eidinci de aucora bt € sufcinte  apropiada pata furdsmentar noss opirian
Outras i 6 e o relatério dos auditores
X Administaco. da InAHUIGaD € responsavel por esas ovtas Iformacdes cLe compreanda o Relatério da Dirtoria. Nossa opindo sobre as
demonstracoes financeiras nao abrange o Relatdrio da Diretoria e nao expressamos qualquer forma de concluséo de auditoria sobre esse relatorio
Em conexdo com a auditoria das demonstrages fnanceras, nossa responsabldade é. de ler o Relatoro da Diretora , ao faze-o, considerar se esse
relatorio ests, de forma relevante, com com nosso na auditoria ou, de outra forma,
aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no ol realizado, concluirmos que ha distorgao relevante no Relatorio da Diretoria,
somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

il da Admi do pelas Ges financei
A Administracao ¢ responsavel pela elaboracao e adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras de acordo com s praticas contabeis adotadas
no e aplicvs 3 nstivies autorizadas a funcionar pelo Bacen ¢ pelos contvles inmos que el deteminou como ecesiros pars pemitr 2

feitas pela

> Condmes sobreaadequagau do uso, pe\a Admwms(ragao bt contant do contade operacnona\ e, com base nas evidéncias de auditoria
obtidas, se existe incerteza relevante em relacdo a eventos ou condicoes que possam levantar dvida significativa em relacao a capacidade de
continuidade operacional da Instituicao. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencao em nosso relatério de auditoria
para as respectivas divulgagoes nas demonstragoes financeiras ou incluir modificaao em nossa opiniao, se as divulgaaes forem inadequadas.
Nossas conclusoes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condicoes futuras
pode levar a nsiti<ao a ndo mais se menter em confinuidade operacional

« Avaliamosa financeiras, inclusive as d
representam as (onespcndemes transacoes e os eventos psdai compativel com o objetivo de
a Administragdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais eficiéncias significativas nos controles interos que identificamos durante nossos trabalhos

financeiras

Sao Palo, 25 de marco de 2020,

vante, por Na elaboraca
firancea,  Adinistacao & esponsivlpoa avaiacso o capacidade da Instituicdo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, 0s assuntos
relac ional e 0 uso dessa I na elaboragao financeiras, a nao ser que a
prtenda cuidar a nSiuiga0 o cessr .5 OPeracoes, o o tenha nenhuma atermatva realta paa euar © encerrament das operacoes

Luciana Liberal Samia
Contadora CRC 15P198502/0-8
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CRC 25P014428/0-6




